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 Para el próximo ciclo, desde el punto de vista mundial, se espera un año con una
oferta algo menor y una demanda sostenida, con una relación entre los stocks finales y
el consumo equilibrado.

 El ciclo 2023/24 con sólo el 55% cosechado, se caracteriza por su oferta limitada por
efecto de la “chicharrita”, aunque se ubicaría 10 mil/ton por encima del ciclo anterior,
lo cual permite inferir un mayor saldo exportable y un nivel sostenido de precios.

 No obstante, la incertidumbre sobre la evolución del clima local, donde se pronostica
una transición de cierta neutralidad hacia una incipiente “Niña”, sumado al temor de
un nuevo ataque de estos insectos, y el atractivo margen de la dupla trigo/soja,
impacta negativamente en la decisión de los productores .

 Si bien los precios internos a cosecha entre ciclos son similares, fluctuando entre
175/180 dol/ton. con la ventaja de una reducción en los costos de los principales
insumos (fertilizantes y fitosanitarios), es factible que el área bajo siembra de este
forrajero se vea levemente reducido.

Perspectivas para el Maíz de Corto y Largo Plazo



Oferta y Demanda Mundial
(en mill/ton) 2023/24 2022/23

Producción 1220,5 1228,1 1157,9

Consumo 1222,2 1216,8 1170,8

Exportación 191,8 199,1 180,3

Estados Unidos 55,9 54,6 42,2

Brasil 49,0 50,0 54,3

Argentina 36,0 38,0 25,2

Ucrania 24,5 26,0 27,1

Rusia 5,0 6,0 5,9

Existencia Final 310,8 312,4 300,9

Existencia s/China 99,9 101,5 94,9

Dias de Consumo (s/China) 30 30 30

%.Stock/Consumo (s/China) 8% 8% 8%

2024/25

Fuente: USDA – WASDE 6/2024 – Cifras en millones de toneladas



Oferta y Demanda Estados Unidos
2024/25 2023/24 2022/23

Área Semb.(mill has) 36,4 38,3 35,7

Rindes (tn/ha) 11,36 11,13 10,88

Stock Inicial 51,4 34,5 35,0

Producción 377,5 389,6 346,6

Total Oferta 429,5 424,7 382,6

 -Uso Forrajero 146,1 144,8 139,4

 -Uso Ind/Semilla 174,1 174,1 166,6

     -Uso Ethanol 138,4 138,4 131,5

Uso total Interno 320,2 318,9 305,9

Exportaciones 55,9 54,6 42,2

Total Demanda 376,1 373,5 348,1

-Stocks Finales 53,4 51,4 34,5

Días de Consumo 52 50 36

R.Stock/Demanda 14,2% 13,8% 9,9%

P.Medio (US$/ton) 173 183 257

Fuente: USDA – WASDE 6/2024 – Cifras en millones de toneladas



  2024/25 2023/24 2022/23 

 - Stock Iniciales Mill/ton 1,5 1,5 4,0

 - Producción Mill/ton 52,5 47,5 37,5

 - Oferta Total Mill/ton 54,0 49,0 41,5

 - Consumo Int. Aparente Mill/ton 16,0 16,0 16,0

 - Exportación Mill/ton 37,0 31,5 24,0

    - DJVE 12/6/24 (2) Mill/ton 0,4 26,4 26,4

    - Compras 16/6/24 (1) Mill/ton 0,2 20,2 28,2

       - A precio Mill/ton 0,0 13,1 26,6

       - % S/Total Compras % 11% 65% 94%

 - Total Demanda Mill/ton 53,0 47,5 40,0

 - Stocks Finales Mill/ton 1,0 1,5 1,5

(1) Compras a igual fecha de cada ciclo - Año comercial Mar/Feb

(2) En 22/23 Se estableció un cupo de 26 mill/ton, que de no poder cumplirse se diferira

el embarque al año siguiente

Fuente : Sagyp/BCBA/Agritrend

Oferta y Demanda Local



Fuente: Bolsa de Cereales de Buenos Aires - 26/6/2024

Avance de la Cosecha



 En el corto plazo, se espera un marco de precios sostenidos en función a la dinámica
exportadora, y el ritmo actual de embarques.

 Para el próximo ciclo, se proyecta una oferta mundial importante, aunque sería
compensada por una demanda sostenida que llevaría a una reducción de reservas y la
posibilidad de precios relativamente sostenidos.

 Localmente el panorama dependerá de la evolución climática, los precios esperados a
cosecha, que parecen no diferir mucho de los actuales y el grado de competencia con
otros cultivos.

 No obstante, a pesar que el área dedicada a este forrajero no sufra modificaciones, se
apuesta a una mayor producción, producto de mejores rendimientos unitarios, lo cual
permitiría disponer de saldos exportables crecientes.

Como venimos resaltando en el resto de los granos, resulta imprescindible un seguimiento
permanente de la evolución de los mercados además de utilizar los instrumentos de
cobertura disponibles (opciones / forward / canjes etc.) para asegurar los precios.

Conclusiones:



¡Muchas gracias!


